
Steigend Einsteiger Strategie 08 / 30 · Freigabestufe 2

Wheel
Zyklus aus Cash-Secured Put, Aktie und Covered Call. auch: Options Wheel · Rad-Strategie · Triple Income Strategy

DER ZYKLUS

Ein Durchlauf; der Zyklus beginnt danach von vorn.

KENNZAHLEN

Max. Gewinn Summe aller Prämien + Kursgewinn

Max. Verlust Aktienrisiko − alle Prämien

Break-even Einstand nach Zuteilung −
Prämien

Gewinnzone Kurs über dem Break-even des
Zyklus

Kapitalbindung Strike × 100 dauerhaft

Eröffnung Prämie wird vereinnahmt

WAS DER POSITION HILFT

Kursrichtung Steigende Kurse helfen

Bewegung Große Bewegungen schaden

Zeit Zeit arbeitet für dich

Volatilität Steigende Volatilität schadet

WORAN DU VERDIENST

Zeitverfall Größe der Bewegung gegen dich

Du verdienst am Zeitverfall in jeder Phase - trägst aber

dauerhaft volles Aktienrisiko.

TYPISCHER EINSATZ

Marktphase Seitwärtsrange, ruhiger Aufwärtsdrift

Volatilität mittel (Volatilitäts-Rang 30–50) / hoch
(Volatilitäts-Rang > 50)

Ziel Einkommen, Aktienerwerb, Aktienabgabe

Laufzeit 30-45 je Zyklus Tage

Strike-Wahl 0.20-0.30

Zuteilungsrisiko hoch und beabsichtigt

EXIT & MANAGEMENT

Gewinn mitnehmen 50% je Einzeltrade

Verlustgrenze Aktienthese, nicht der Einzeltrade

Zeitregel 21 Tage Restlaufzeit je Option

DIE EINE FRAGE VOR DEM EINSTIEG

Würdest du diese Aktie auch ohne Optionsprämie kaufen und

halten?

TYPISCHE FEHLER

Auf Einzelwerten mit sehr hoher impliziter Volatilität gefahren: die Prämie ist hoch, weil das Risiko hoch ist

Nach der Zuteilung Covered Calls unter dem Einstand verkauft und den Verlust festgeschrieben

Kapitalrendite nie gegen ein einfaches Buy-and-Hold gerechnet

Verwandt: Cash-Secured Put · Covered Call — Gegenposition: Protective Put

Angaben je Kontrakteinheit bei Verfall, ohne Gebühren und Steuern. Keine Anlageberatung — der Handel mit Optionen kann zum Totalverlust führen.
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Cash-Secured Put verkaufen
Cash-Secured Put · Seite 07
Prämie einnehmen, Strike dort wählen, wo du die Aktie haben willst.

Zuteilung

Der Kurs schließt unter dem Strike: 100 Aktien landen im Depot.

Covered Call verkaufen
Covered Call · Seite 08
Auf den Bestand Prämie einnehmen und den Verkaufspreis festlegen.

Ausbuchung

Der Kurs schließt über dem Call-Strike, die Aktien gehen ab — zurück zu
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