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Short Put (ungedeckt)
Prämienverkauf ohne Cash-Deckung — nur mit echtem Puffer im Konto. auch: Naked Put

AUSZAHLUNGSPROFIL Gewinn / Verlust je Kontrakteinheit

Strike

Gewinn

Verlust
Schematisch, nicht maßstäblich. Kurs am Verfall →

AUFBAU

-1 Put am Strike

KENNZAHLEN

Max. Gewinn erhaltene Prämie

Max. Verlust Strike − Prämie (bei Kurs 0)

Break-even Strike − Prämie

Gewinnzone Kurs über dem Break-even

Kapitalbindung Margin ohne Cash-Deckung

Eröffnung Prämie wird vereinnahmt

WAS DER POSITION HILFT

Kursrichtung Steigende Kurse helfen

Bewegung Große Bewegungen schaden

Zeit Zeit arbeitet für dich

Volatilität Steigende Volatilität schadet

WORAN DU VERDIENST

Zeitverfall Größe der Bewegung gegen dich

Kursrichtung gegen dich

Du verdienst am Zeitverfall. Ein Absturz kostet dich bis zum

Kurs 0.

TYPISCHER EINSATZ

Marktphase Seitwärtsrange, ruhiger Aufwärtsdrift

Volatilität hoch (Volatilitäts-Rang > 50)

Ziel Einkommen

Laufzeit 30-45 Tage

Strike-Wahl 0.15-0.30

Zuteilungsrisiko hoch

EXIT & MANAGEMENT

Gewinn mitnehmen 50% der Prämieneinnahme

Verlustgrenze 2× der Prämieneinnahme

Zeitregel bei 21 Tagen Restlaufzeit schließen oder
rollen

DIE EINE FRAGE VOR DEM EINSTIEG

Hast du die Buying Power, um die Aktie bei K wirklich zu

übernehmen?

TYPISCHE FEHLER

Ohne Bardeckung verkauft und bei Zuteilung zwangsliquidiert

Mehrere Short Puts auf korrelierte Werte = ein einziges Makro-Risiko

Verwandt: Cash-Secured Put · Bull Put Spread — Gegenposition: Long Put

Angaben je Kontrakteinheit bei Verfall, ohne Gebühren und Steuern. Keine Anlageberatung — der Handel mit Optionen kann zum Totalverlust führen.
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